fondmarknaden

RIKTLINJER FOR UTFORANDE AV ORDER

Inledning

Detta dokument ("Riktlinjerna") beskriver de tillvigagangssidtt som MFEX Mutual Funds Exchange AB
("MFEX") foljer for att utféra och vidarebefordra order i finansiella instrument for sina icke-professionella
samt professionella kunders rakning. MFEX vidtar alla rimliga atgérder i enlighet med dessa Riktlinjer
for att stadkomma basta majliga resultat for sina kunder. Aven om tillvigagéngssitten som beskrivs i
Riktlinjerna foérvéntas astadkomma bésta mojliga resultat for kunderna, finns det dock ingen garanti att
det under alla omstdndigheter gar att dstadkomma detta f6r varje enskild transaktion.

De tillvigagangssdtt som beskrivs hdr utgor "Béasta mojliga utférande” enligt MFEX uppfattning. Nar
kund ber MFEX att inga en transaktion sa samtycker kunden till att transaktionen utfors i enlighet med
dessa Riktlinjer.

Samma order kan utforas i delar genom att fler &n en av de metoder som beskrivs i Riktlinjerna anvéands.
Begrepp som anvénds i Riktlinjerna har samma betydelse som definierats i EU:s finansiella regelverk.

Specifik instruktion

Nar en kund ger MFEX en specifik instruktion for hur hela eller delar av en order ska utféras, s kommer
ordern att utféras enligt den instruktionen. I det fall ni lamnar specifika instruktioner kan MFEX
dédrigenom komma att férhindras att folja de tillvigagangssatt som beskrivs i Riktlinjerna, som &r
avsedda att vanligen dstadkomma bésta mojliga resultat for er.

Olika faktorers relativa vikt vid utférande av order
Néar MFEX utfor en kunds order tar MFEX hansyn till foljande faktorer:

o  priset och tillhdrande kostnader

o snabbhet och sannolikhet av bade utférande och avveckling

o orderns storlek och typ samt dess paverkan pa marknaden

o alla 6vriga hdnsyn som MFEX anser dr relevanta vid utférande av ordern.

MFEX beaktar dessa faktorer vid tidpunkten f6r utférandet i enlighet med kundens egenskaper, det
finansiella instrumentet ifrdga och rddande marknadsomstdndigheter.

MFEX kommer normalt vid utférande av transaktioner att séka astadkomma det basta méjliga resultatet i
form av det totala beloppet som kunden ska betala eller erhalla.

Utférande av order i finansiella instrument som huvudsakligen handlas pa en

extern handelsplats

Det hér avsnittet géller finansiella instrument som handlas med godtagbar likviditet pa en handelsplats
utanfér MFEX, till exempel en reglerad marknad eller handelsplattform som drivs av Stockholmsbdrsen.
Sédana finansiella instrument inkluderar exempelvis vissa

. aktier
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obligationer och andra rdntebarande eller diskonterade skuldebrev, inklusive aktieobligationer
standardiserade derivat

e  borshandlade fondandelar
e andra finansiella instrument som handlas pé en extern handelsplats.

MEFEX kommer att utféra kundens order i ett sadant finansiellt instrument pa foljande satt:

Ordern kommer normalt att sandas for utfoérande till den handelsplats som MFEX anser ger bésta majliga
utférande for kunden. Det &r vanligtvis den handelsplats som 6ver tid har pavisat den bésta likviditeten i
det finansiella instrumentet.

Nér ordern &r sa stor att det vid utférandet kravs sarskild omsorg for att minimera ogynnsam paverkan
av ordern i marknaden, kommer MFEX att utfora ordern vid sadana tidpunkter, och i sddana separata
delar i marknaden, som MFEX bedomer astadkommer basta mojliga resultat for kunden under de
aktuella omstdndigheterna.

Om omsténdigheterna tillater det, och om MFEX beddmer att det &r till kundens férdel, kan MFEX utféra
hela eller delar av ordern mot antingen sitt eget lager eller direkt mot en motpart i marknaden eller en
annan kunds order. MFEX kommer dock endast att gora detta om det vid tidpunkten for transaktionen
verkar troligt att resultatet 4r minst lika bra som annars hade uppnatts i marknaden.

Nér en kund begér att MFEX ska ge ett pris for en transaktion mot eget lager, kommer MFEX att vidta
rimliga atgarder for att forsdkra sig om att det givna priset dr réttvist i alla avseenden.

For narvarande utféor MFEX endast order avseende aktieobligationer och andra strukturerade produkter
samt borshandlade fondandelar, MFEX har inte heller nagot eget lager i finansiella instrument.
Betrédffande 6vriga instrument kommer MFEX endast att utféra en kunds order i ett sidant finansiellt
instrument i det fall MFEX betraffande ordern traffat en 6verenskommelse med kunden om hur ordern
skall utféras, exempelvis genom en kurslimit.

Utférande av order i finansiella instrument som inte huvudsakligen handlas pa en

extern handelsplats

Det hér avsnittet géller finansiella instrument som inte handlas med godtagbar likviditet pa en
handelsplats utanfér MFEX. Det kan till exempel vara standardiserade men icke bérshandlade
instrument eller instrument som MFEX eller annan intermediér skapat frén en eller flera komponenter,
for att dstadkomma ett instrument designat for att moéta specifika exponeringskrav. Sadana finansiella
instrument inkluderar exempelvis vissa

e  obligationer och andra rantebarande eller diskonterade skuldebrev

o  OTC-derivat

e  instrument dar avkastningen dr ssmmankopplad med utvecklingen av ett specifikt index eller
referensranta

e instrument baserade pa eller involverande CFD-kontrakt (Contracts for difference)

o  onoterade aktier

o fondandelar
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e andra finansiella instrument som inte handlas pa en extern handelsplats.

Nér en kund begér att MFEX ska ge ett pris for en transaktion mot eget lager, kommer MFEX att vidta
rimliga atgarder for att forsdkra sig om att det givna priset dr réttvist i alla avseenden.

For narvarande utféor MFEX endast order avseende aktieobligationer och andra strukturerade produkter
samt fondandelar MFEX har inte heller nagot eget lager i finansiella instrument. Betrdffande 6vriga
instrument kommer MFEX endast att utféra en kunds order i ett sdidant finansiellt instrument i det fall
MEFEX betréffande ordern tréffat en 6verenskommelse med kunden om hur ordern skall utforas,
exempelvis genom en kurslimit.

Primarmarknadstransaktioner

MFEX kommer att utféra transaktioner i finansiella instrument pa primarmarknaden genom att
vidarebefordra kundens order till emittenten, eller emittentens ombud, i enlighet med kundens
instruktioner och villkoren for den specifika emissionen.

Handelsplatser som MFEX anvander
En lista med handelsplatser som MFEX for tillfdllet anvander finns tillganglig pA MFEXs webbplats

www.mfex.se.

Placera och vidarebefordra order hos andra féretag for utférande

MEFEX hanterar orderldggningen vid portfoljférvaltningstjénster och vidarebefordran av kunders order
pa ett sadant sdtt som MFEX anser vara i kundens bésta intresse vid tillfallet, och anvénder andra foretag
for att utfora order nér det dr lampligt.

MFEX bedomer noggrant varje annat foretag som anvéands for utférande av order och med vilket MFEX
kommer att etablera samarbete. Nar MFEX véljer foretag till vilka order placeras eller vidarebefordras for
utférande, beaktar MFEX faktorer som pris, kostnader, snabbhet och sannolikhet for bade utférande och
avveckling, samt varje annan faktor som kan vara av betydelse nédr ordern ska placeras eller
vidarebefordras.

Utférande av order utanfér reglerade marknader eller MTF-plattformar

MFEX kan utfora kunders order utanfor reglerade marknader eller s.k. MTE-plattformar (multilateral
handelsplattform, Multilateral Trading Facility). Detta gdller huvudsakligen for icke bérshandlade
finansiella instrument, men kan dven tillimpas pa boérshandlade finansiella instrument.

Kundorderhantering

MFEX utfor varje kunds order snabbt, effektivt och réttvist och utfér normalt jaimférbara order i den
tidsordning de togs emot, savida inte exempelvis orderns egenskaper eller radande
marknadsférhallanden gor detta omdjligt eller i strid med kundens intressen.

MFEX kan ldgga samman en kunds order med andra kunders order. En kunds order kan dven liggas
samman med transaktioner f6r MFEXs egen rdkning om det dr osannolikt att sammanlédggningen

Adress: Grev Turegatan 19, 114 38 Stockholm

Tel: 08 - 545 186 00 Fax: 08 - 545 186 01 E-post: info@fondmarknaden.se Webb: www.fondmarknaden.se



fondmarknaden

kommer att vara till nackdel for kunderna. Aven om en sammanléggning i stort inte forvéntas vara till en
kunds nackdel, utan kanske snarare till dess fordel, kan det vid vissa tillfdllen vara till en kunds nackdel i
forhallande till en specifik order. Nar MFEX ldgger samman en kunds order med andra order férdelas
affarerna rattvist mellan kunden och de andra parter vars order lagts samman.

Stérningar i marknaden, bristande tillgéanglighet i tekniska system etc

I vissa fall, antingen vid avbrott i handeln, ndr en handelsplats makulerar affdrer, vid storningar i
marknaden, vid bristande tillgdnglighet i tekniska system eller annat, kan det enligt MFEXs bedémning
ligga i kundens bésta intresse att en order utfors eller vidarebefordras pa nagot annat sétt &n det som
normalt anvands for det finansiella instrumentet ifraga. MFEX kommer dé att vidta alla rimliga atgarder
for att uppna bésta mojliga resultat for kunden under radande omstandigheter.

Om héndelserna som beskrivs ovan resulterar i allvarliga storningar i marknaden kommer MFEX att
vidta rimliga atgarder for att kontakta kunder vars order dnnu inte utforts for att inhdmta ytterligare
instruktioner. Om MFEX inte lyckas inhdmta nagra instruktioner, kommer MFEX att vidta sidana
atgarder som rimligtvis dr i kundens basta intresse, och kunden kommer att vara bunden till resultatet.

Nér en marknadsplatsoperatér makulerar eller &ndrar affirer som &dr utforda pa dess marknadsplats ar
MEFEX och dess kunder bundna till sddana atgédrder, &ven om MFEX under tiden bekréftat till kunden att
affaren blivit genomférd.

Andringar och uppdateringar av Riktlinjerna

Dessa Riktlinjer kan komma att d&ndras. Riktlinjerna, handelsplatserna, féretagen till vilka order
vidarebefordras och forfaranden for utférande av order, liksom resultaten av orderutforande kommer att
ses Over for att sdkerstélla att de sannolikt kommer att dstadkomma bédsta méjliga resultat fér MFEXs
kunder. Detta kommer att utféras sisom omstindigheterna foreskriver och minst &rligen. Andringar av
Riktlinjerna kommer att finnas tillgédngliga pA MFEXs webbplats www.mfex.se. Sddana &ndringar och
uppdateringar géller fran och med dagen efter den dag som de publicerats pa webbplatsen.
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